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CTT blow for MCXr others
 

COMMODITY TRANSACTION TAX

However, Budget seen as 
positive, overall, for agri sector

A commodity transaction tax 
(CTT) is to debut this year. 
The budget proposes a tax on 
nonagricultural commodity 
transactions, to bring it level 
with  the equi ty  segment .  
While commodity exchanges 
were opposing such a tax, 
stock exchanges were saying 
t h a t   a s   t h e r e   w a s   a  
transaction tax on the equity 
segment, there should be a 
similar one on commodities. 

A CTT of O.O1 per cent is to be 
imposed on sellers, equiva
lent to equity derivatives, but 
only on the nonagricultural 
segment, largely of metals 
and energy products. About 
8 8   p e r  cent of commodity 
trades are in this segment. 
However ,   the  tax will  be 
i n c l u d e d   u n d e r  business 
profit, meaning the CTT can 
be deducted from business 
income while computing total 
income. 

The industry sees the tax 
as a dampener for business, 
as their other demand has not 
been met, that losses from 
commodity derivative trading 
be   a l lowed   to  be   se t  o f f  
against  business  income. 
This  is  al lowed in equity 
derivatives. Had it been done, 
real  hedging would have 
increased on com 

modity exchanges. There is 
also disappointment on no 
mention of the Bill amending 
t h e   F o rw a r d   C o n t r a c t s  
(Regulation) Act. The Bill seeks to 
s t r e ng t h en   t h e  Fo rwa rd  
Markets Commission, the 
commodity market regulator. 

"Our analysis show that 
although introducing CTT on 
nonagri commodities can 
fetch the government near 
Rsl,500 crore, this will be a 
setback for the commodity 
market," said Ajay Kumar 
Kedia of Kedia Commodity 
Comtrade. 

Added             Shreekant 
Javalgekar, managing director 
(MD) of the Multi Commodity 
Exchange: "CTT will increase 
the transaction cost by 300 
per cent on an average, which 
will drive the trades towards 
dabba trading (no t  pa r t  o f  
t h e   s t o c k  exchange 
p la t fo rm)  o r   in te rnational 
ma r k e t s .   T h e   c ommodity 
futures markets have created 
nearly 10 lakh jobs in n o n
urban areas,  which might 
n o w   c o m e   u n d e r  threat. 
This is also expected to be 
in f la t ionary ,   as   the   spo t  
m a r k e t   a n d   f u t u r e s  
market move together." 

D R Dogra, MD of CARE

Ratings, said: "Overall, the 
budget is positive for the 
farm sector." He commends 
three aspects. First, targeting 
a higher level of credit for the 
sector, enabling farmers to 
seek  loans   for  cropping.  
Second, continuation of the 
interest subvention for the 
community, with farmers 
under pressure since last  
year on account of a poor 
monsoon in some areas. The 

third is inclusion of private 
banks in this scheme. So far, 
i t  was   the  publ ic   sec tor ,  
cooperat i ve   and   r eg iona l  
r u r a l   b anks  wh i ch  we re  
covered. 

The finance minister was 
s i l en t ,   though ,  on   sugar  
decontrol,  despite several 
committees recommending 
this. Also, on the issue of 
raising the import duty on 
edible oil ,  despite record 
imports. 
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